28 BORSEN [INVESTOR

TORSDAG 7.DECEMBER 2023

Indisk aktiemarked runder
veerdi pa 4000 mia. dollar

Indien er stadig et
af de bedste steder
at investere blandt
udviklingslandene,
siger aktiechef i
Maj Invest

Af Anine Holmelund Frandsen

ndiens aktiemarked har for

forste gang nogensinde op-
naet en markedsvardi pa 4000
mia. dollar. Det er en milepzel
for verdens femtestorste akti-
emarked, der na@rmer sig det
fierdestorste  aktiemarked,
Hongkong. Det viser data fra
Bloomberg.

Markedsveaerdien af virk-
somheder noteret pa det indi-
ske bersmarked er steget med
1000 mia. dollar pa under tre
ar, hvor Indien har varet et af
de bedste aktiemarkeder
blandt udviklingslandene, de
sakaldte emerging markets.

“Fra et strukturelt perspek-
tivserdet ikke bare fint ud; det
ser fremragende ud,” siger
Klaus Bockstaller, aktiechef og
portefeljeforvalter i Maj In-
vests emerging markets-fond.

Det indiske aktiemarked
handler pa rekordheje kursni-
veauer, efter at det er steget 15
pct. i 2023. Det vil ifelge Blo-
omberg - ganske usadvanligt
- vaere ottende ar i traek med
stigninger. [ kontrast hertil er
aktierne i Hongkong faldet
med 17 pct. i ar, mens mar-
kedsvaerdien af aktiemarkedet
i Hongkong er faldet til lige
under 4600 mia. dollar.

Opturen betyder ogsa, atin-
diske aktier er blevet relativt

Det indiske aktiemarked rammer ny rekord med markedsvardi pa 4000 milliarder dollar

Det indiske aktiemarked nar en ny milepeael, efter at indiske aktier er steget 15 pct. ar til dato - samme stigning som globale aktier.
Indien naermer sig dermed Hongkong, der aktuelt er fjerdestorste aktiemarked malt pa markedsvardi
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dyrt prisfastsat,
Klaus Bockstaller:

“Fra et mere kortsigtet tak-
tisk investeringsperspektiv er
det indiske aktiemarked ble-
vet dyrt. Investorer sidder pa
store gevinster, sa der kunne
komme en korrektion i det in-

pointerer

4036

mia.dollar er markeds-
vaerdien pa det indiske
aktiemarked

FAKTA | Verdens storste aktiemarkeder malt

USA: 48.200 mia.dollar - suveraent storste aktiemarked

Kina: 9461 mia. dollar.
Japan: 5928 mia.dollar.
Hongkong: 4595 mia. dollar
Indien: 4036 mia.dollar

Frankrig: 3099 mia.dollar

Saudi-Arabien: 2952 mia.dollar

Storbritannien: 2947 mia.dollar

Canada: 2769 mia.dollar

Tyskland: 2316 mia.dollar

8loomberg

diske marked. Og det kunne
vaere en god mulighed for at
positionere sig pa markedet
pa leengere sigt.”

Hoj ekonomisk vaekst

Indien har tidligere i ar over-
halet Kina som verdens folke-
rigeste land og er blevet den
hurtigstvoksende storre oko-
nomi ifelge Bloomberg. Hos
Danske Bank er man positiv
over for indiske aktier.

“Vi har emerging markets
pa neutral, men Indien er en af
de gode historier, der traekker
op. Vi synes, man ber have in-
diske aktier i sin portefelje,”
siger seniorstrateg Lars Skov-
gaard fra Danske Bank.

“Det er vildt land, der nyder
godt af, at de har Modi som
premierminister, der laver alle
mulige reformer, f.eks. elek-
tronisk betaling for at gere op
med korruption. Og sa nyder
Indien godt af, at mange virk-
somheder ikke vil vaere sa af-
hangige af produktion i Kina,
og der overtager Indien noget
af det,” uddyber han.

Narendra Modi har siden
2014 veeret premierminister i

= Hongkongs aktiemarked

e |Indiens aktiemarked

Indien, hvilket har sikret poli-
tisk stabilitet og effektive re-
former, fastslar Klaus Bock-
staller.

“Jeg mener, at det

er en af de bedste

investeringscases
pa lang sigt i

emerging markets
i gjeblikket”

Klaus Bockstaller, aktiechef
for emerging markets, Maj
Invest

“Sa leenge at den nuvaeren-
de regering bliver genvalgt til
naeste ar og fortsatter sin nu-
varende politik, sa ser det vir-
kelig godt ud. Jeg mener, at In-
dienerenafde bedste investe-
ringscases pa lang sigt i emer-
ging markets i ojeblikket,”
siger Klaus Bockstaller, der
har beskaeftiget sig med emer-
ging markets i 25 ar.

Hvor Kinas vaekst isaer har
vaeret baret af investeringer
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og produktion og knap sa me-
get forbrug, har Indiens oko-
nomi altid veeret mere forbru-
gerorienteret, hvilket ifelge
aktiechefen skaber en bedre
balance i ekonomien.

En anden stor forskel er de-
mografien, hvor Kinas befolk-
ning bliver @ldre og feaerre,
mens Indien har en ung, vok-
sende befolkning.

Ikke uden risici

Det indiske aktiemarked er
dog ogsa forbundet med risici,
f.eks. hvis forbrugerne pludse-
lig i hojere grad begynder at
eftersporge vestlige varer
frem for lokale, eller hvis en ny
regering korer landet af spo-
ret, sa kapital og investeringer
flytter andre steder hen, pape-
ger Klaus Bockstaller.

Og sa var der prisen. Det in-
diske aktiemarked handler til
en p/e-vardi (price/earnings)
pa 26, hvilket vil sige, at du be-
taler 26 kr. for én krones ind-
tiening. Det er hojere end for
globale aktier, hvor tallet lig-
ger pa 18, viser data fra Bloom-
berg. Det er ogsa hejere end
det historiske gennemsnit.




